


Obiettivo del Webinar
Analizzare i dati ufficiali per calcolare gli indicatori della crisi 

Gli indicatori del Codice della Crisi avrebbero 
potuto anticipare l’imminente default?



Gli indicatori della Crisi

Se il Patrimonio Netto è Negativo

Crisi

Se il DSCR < 1

Se 5 Indicatori su 5 non raggiungono le 
soglie indicate 

Alcune domande

Come si calcola il PN?
- Sono esclusi i crediti verso soci per 
versamenti ancora dovuti?
- Sono esclusi i dividendi deliberati?

Come si Calcola il DSCR?
- Si utilizza il Cash Flow operativo
- Utile + Ammortamenti può essere 

considerato una proxy del Cash Flow?



La quotazione

Bilancio
31/03/2019

Bilancio
30/09/2018

Bilancio
30/09/2017



Le valutazioni



La valutazione al 31/03/2019(6)

Se il Patrimonio Netto è Negativo



Focalizziamo l’analisi sul 30/09/2018



La valutazione al 30/09/2018

Se il Patrimonio Netto è Negativo DSCR >1

CASH FLOW < 0
Utile + Ammortamenti>0 (-163+227)=64

Debiti Totali: 6.278
Denominatore del DSCR (stimato): 1.200

DSCR = 0,05



La valutazione al 30/09/2018
5 Indicatori su 5 devono raggiungere le 

soglie indicateDSCR <1

Oneri Finanziari: 155
Ricavi: 9584

OF/Ricavi: 1,6%



La valutazione al 30/09/2018
5 Indicatori su 5 devono raggiungere le 

soglie indicateDSCR <1

PN: 291
Debiti Totali (- Fondi): 6278-
435=5.843

PN/Debiti Totali: 4,98%

PN: 291
Debiti Totali: 6.278

PN/Debiti Totali: 4,6%



La valutazione al 30/09/2018
5 Indicatori su 5 devono raggiungere le 

soglie indicateDSCR <1

Attività a Breve: 1.128
Passività a Breve: 9.584

Att Breve/Pass. Breve: 11,8%

?



La valutazione al 30/09/2018
5 Indicatori su 5 devono raggiungere le 

soglie indicateDSCR <1

Cash Flow Operativo: Negativo

Utile + Ammortamenti: 64
Totale Attivo: 6.569

CF/Tot. Attivo: 9,7%



La valutazione al 30/09/2018
5 Indicatori su 5 devono raggiungere le 

soglie indicateDSCR <1

INFORMAZIONI NON 
DISPONIBILI



Sul Bilancio 2018 almeno 2 indicatori avrebbero superato le 
soglie

?



DEMO
Quali altri segnali si sarebbe potuto cogliere attraverso una analisi attenta

Come si elaborano i dati proprietari con Leanus





?



?







Cos’è Leanus?



Cosa ti consente di fare?



Perché Leanus è diverso e come funziona?



Leanus per le Banche



I nostri Partner



www.leanus.it

Alessandro Fischetti - Amministratore 
alessandro.fischetti@leanus.it - 348 8519555
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