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La transizione ecologica è una delle 
sfide più importanti del nostro tem-
po. Per affrontare questa sfida, è ne-
cessario un'enorme quantità di inve-
stimenti in progetti sostenibili, come 
la produzione di energia rinnovabile, 
l'efficienza energetica, la mobilità so-
stenibile e la protezione dell'ambien-
te. Sin da subito si è capito che il 

Sostenibilità e finanza.
Ecco la grande sfida: come concilia-
re profitto e principi di sostenibilità? 
In altre parole: chi paga la transizio-
ne green e perché dovrebbe farlo? 
Si tratta di domande che fortuna-
tamente hanno una risposta; tale 
risposta è il “green funding”. Green 
funding è un termine che si riferisce 

GREEN FUNDING

Come finanziare 
i progetti sostenibili

di Ivan Fogliata

ll sistema finanziario è disposto a rinunciare a rendimenti purché si 
realizzino progetti di sostenibilità. La banca è il tramite e il controllore 

dell’impiego delle risorse per implementare gli obiettivi ESG

mercato finanziario e in particolare 
le banche hanno un ruolo importan-
te da svolgere nella transizione eco-
logica. Il denaro è un’arma poten-
tissima di trasmissione dei principi 
della sostenibilità. Il vero problema è 
creare il giusto incentivo per tutti gli 
operatori coinvolti che “purtroppo” 
rimane sempre e solo uno: il profitto.
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Il denaro è un’arma potentissima per la trasmissione 
dei principi della sostenibilità. Il vero problema 
è creare il giusto incentivo per tutti gli operatori 
coinvolti che rimane sempre e solo uno: il profitto

da un lato alla raccolta di denaro da 
investitori/risparmiatori interessati 
a finanziare la transizione ecologica 
e dall’altro ai finanziamenti (banca-
ri e non) destinati a progetti sosteni-
bili. Se ci pensiamo è la “normale” 
attività di raccolta e impeghi banca-
ria ma in veste green. 
Perché i risparmiatori dovrebbero 
acquistare prodotti finanziari gre-
en? In base a un sondaggio condot-
to da Assogestioni e Censis a fine 
2022, il 57,4% dei risparmiatori ita-
liani considera positivamente l'idea 
di investire in prodotti finanziari e 
in imprese sostenibili. 
I motivi principali che portano i 
risparmiatori a investire in prodot-
ti finanziari green sono i seguenti: 
l'impatto positivo sull'ambiente 
(49%), la possibilità di generare 
un rendimento finanziario (40%) 
e la propria etica personale (36%). 
Questi principi portano anche ad 
accettare rendimenti inferiori ri-
spetto a prodotti finanziari simili 
per rischi e durata; aspetto che crea 
per la banca la possibilità di opera-
re raccolta a tassi inferiori o comun-
que di aver accesso più semplice 
alla raccolta di denaro a volte anche 
reso disponibile da fondi pubblici, 

sostenibili per realizzare progetti 
di sostenibilità, come l'installazione 
di impianti di produzione di ener-
gia rinnovabile, l'efficientamento 
energetico dei processi produttivi o 
l'adozione di pratiche di economia 
circolare. Le imprese che accedono 
ai finanziamenti sostenibili posso-
no beneficiare di diversi vantaggi 
tra cui la importante riduzione del 
costo del finanziamento ove dimo-
strino di aver rispettato gli obiettivi 
di sostenibilità. Di recente hanno 
fatto la loro comparsa nei contratti 
di finanziamento i c.d. “green cove-
nants”: si tratta di clausole che fan-
no incrementare il tasso del finan-
ziamento se non si sono migliorati 
i rating ambientali misurati trami-
te questionari o provider esterni 
(quali ad es. Ecovadis). 
Cosa abbiamo capito quindi? Che 
la finanza può essere sostenibile e 
che il sistema del risparmio e degli 
investimenti è disposto a rinunciare 
a rendimenti purché si realizzino 
progetti di sostenibilità: situazione 
win-win per il rapporto banca-im-
presa ove la banca può essere il 
tramite e il controllore dell’impiego 
delle risorse per implementare gli 
obiettivi ESG.                                         

aspetto quest’ultimo di particolare 
importanza per incentivare la tran-
sizione green.
Le banche possono quindi accedere 
a green funding in diversi modi, tra 
cui: emissione di obbligazioni verdi, 
creazione di fondi di investimen-
to sostenibili e l’intermediazione 
di fondi pubblici per la transizione 
green. Si tratta di attività fonda-
mentali per il mondo del credito che 
è pressato da importanti aspettative 
e direttive dell’Eba che indicano di 
utilizzare le risorse finanziarie quale 
veicolo della sostenibilità ESG.

Le opportunità per le imprese.
Il green funding offre importanti op-
portunità alle imprese. Le aziende 
possono accedere ai finanziamenti 
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LE EMISSIONI DI GREEN BOND NEL MONDO
dati in trilioni di dollari - fonte: Climate Bonds Initiative 2022
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